PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Ao Conselho de Administracdo e aos acionistas da BHG S.A. - Brazil Hospitality
Group

Rio de Janeiro - RJ

Examinamos as demonstracoes financeiras individuais e consolidadas da BHG S.A. —

Brazil Hospitality Group (“Companhia”), identificadas como Controladora e
Consolidado, respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de
dezembro de 2011 e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutacdes do
patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim
como o resumo das principais praticas contdbeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracdo sobre as demonstr acOes financeiras

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada
apresentacdo das demonstracdes financeiras individuais de acordo com as praticas
contbeis adotadas no Brasil e das demonstracdes financeiras consolidadas de acordo
com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International
Accounting Standards Board - IASB, e de acordo com as praticas contdbeis adotadas
no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboracdo dessas demonstracbes financeiras livres de distorcdo
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracbes
financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de
exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o
objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras estéo livres
de distorcdo relevante. Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos
selecionados para obtencdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes
apresentados nas demonstracdes financeiras. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorcdo
relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude
ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos
relevantes para a elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracfes
financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que séo
apropriados nas circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre a
eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a
avaliacdo da adequacdo das préaticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contdbeis feitas pela administracdo, bem como a avaliagdo da
apresentacdo das demonstra¢des financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é sufi ciente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Opinido sobre as demonstracoes financeiras Individu ais

Em nossa opinido, as demonstracbes financeiras individuais acima referidas
apresentam adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial
e financeira da BHG S.A. - Brazil Hospitality Group em 31 de dezembro de 2011, o
desempenho de suas operagBes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
naquela data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil.



Opinido sobre as demonstracoes financeiras consolid adas

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras consolidadas acima referidas
apresentam adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posicao patrimonial
e financeira consolidada da BHG S.A. - Brazil Hospitality Group em 31 de dezembro
de 2011, o desempenho consolidado de suas operacdes e os seus fluxos de caixa
consolidados para o exercicio fi ndo naquela data, de acordo com as normas
internacionais de relatério fi nanceiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board - IASB e as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Enfase

Conforme descrito na nota explicativa 2, as demonstragfes financeiras individuais
foram elaboradas de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil. No caso da
BHG S.A. - Brazil Hospitality Group essas praticas diferem do IFRS, aplicavel as
demonstracdes financeiras separadas, somente no que se refere a avaliacdo dos
investimentos em controladas, coligadas e controladas em conjunto pelo método de
equivaléncia patrimonial, enquanto que para fins de IFRS seria custo ou valor justo.
Nossa opinido ndo esta ressalvada em funcdo desse assunto.

Outros assuntos Demonstracdes do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstracdes individual e consolidada do valor adicionado
(DVA), referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, preparadas sob a
responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentacdo é requerida pela
legislacdo societéria brasileira para companhias abertas, e como informacao
suplementar pelas IFRS que n&o requerem a apresentagcdo da DVA. Essas
demonstracdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos
anteriormente e, em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos os
seus aspectos relevantes, em relacdo as demonstracdes financeiras tomadas em
conjunto.
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